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Relazione pubblico/privato 

Misure di sostegno finanziario per conseguire 
uno o più obiettivi strategici specifici 
dell'Unione in forma di investimenti azionari o 
quasi-azionari, prestiti o garanzie, o altri 
strumenti di condivisione del rischio, se del caso 
associati a sovvenzioni* 
 
*Cfr. Regolamento Finanziario n .966/2012 art. 2 , lett. p). 

Strumenti finanziari: una definizione e quattro rilevanti complessità  

Exclusive Essays 

Campo di gioco 
(rischi e asimmetrie 
informative ) 

Segmentazione delle 
funzioni nella P.A. 

Rischio spiazzamento tra 
misure ai diversi livelli di 
governo 
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You Exec 

2007 2017 

Programmazione Implementazione Rendicontazione 

Original Articles  

Ai diversi livelli di 
governo sono stati 
programmati 
strumenti simili per 
finalità e logica ma 
soggetti a regole di 
accesso, gestione e 
rendicontazione 
differenti 

Insights Exclusive Essays 

Le regole sul 
monitoraggio sono 
risultate  subottimali 
per supportare le 
decisioni di tipo 
gestionale e/o 
strategico. 

La P.A. ha sperimentato 
molte soluzioni, anche 
dando luogo a prassi 
divergenti 

Alcune lezioni apprese sperimentando 

il Fondo di Garanzia 
per ha innovato con: 
• 3 sezioni regionali; 
• credit scoring. 
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2019 2014 

Implementazione Rendicontazione Programmazione 

Sinergie tra livelli di 
governo: L 662/96 

FG PMI 

10 P.O. 

FEIS 

Network AdG, AdA, 
per consolidare prassi 
e orientamenti. 

 
In alcuni casi è molto 
migliorata l'efficienza 
allocativa: vedi 
L.662/96 credit 
scoring e valutazione  
dei confidi. 

 

Monitoraggio integrato 
BDU/SFC, verifica data 
quality, Rapporto 
annuale SF ACT, 
potenziano controlli e 
decision making su 
compliance e 
conseguimento degli 
obbiettivi. 

Alcune soluzioni messe a punto a partire dalle lezioni apprese 
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2021 2027 

Implementazione Rendicontazione Programmazione 

Alcune opzioni per il prossimo periodo di programmazione 

•Rafforzare la sinergia 
tra istituzioni 
migliorando il modello 
Fondo di Garanzia per 
le PMI?  

•(Dis)Continuità  (DBAA) 
•Valutare le condizioni 
di convenienza relativa 
di InvestEU 

Principali innovazioni nelle proposte normative 
• InvestEU; 
• Più agevole integrazione tra 

strumenti finanziari e sovvenzioni ; 

• Nuove differenziazioni tra i regimi 
applicabili ai soggetti gestori; 

• Downgrading Vexa e monitoraggio.  

•Affrontare le vexa con 
l'impostazione del Reg. 
1303/2013 (Country 
Report IT 2018)? 
 •Selezionare i gestori in 
sfruttando il set di 
informazioni disponibili? 

•Affrontare il 
monitoraggio 
mantenendo un 
approccio coerente 
con il Reg. 1303/2013 
e il Rapporto annuale 
SF ACT? 
 

} Non-paper 
ACT  e 

Corte Conti 
europea 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:C:2019:017:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:C:2019:017:TOC


Un’anteprima sull’attuazione degli strumenti 
finanziari al 31/12/2018 

10 settembre 2019 

Ufficio 5- Ufficio Statistico, Strumenti Innovativi, Ingegneria Finanziaria 
Anna Maria Fontana Dirigente 

Rosanna Romano e Federico Tomassi Funzionari 
Salvatore Vescina Senior  advisor  sugli  strumenti  finanziari 



Gli strumenti finanziari 2014-2023: key number al 31/12/2018 
 Stando a primissime analisi sui dati di monitoraggio SFC, gli strumenti finanziari monitorati al 

31/12/2018 sono 111, per un budget che supera i 3 miliardi euro.   

Al 31.12.2017 -come evidenziato nel 
2° Rapporto ACT sugli strumenti 
finanziari- erano in via di attuazione  
64  strumenti finanziari. Di questi: 
7 erano Fondi di Fondi; 
57 erano Strumenti specifici. 
 

Strumenti  Numero 
strumenti 

Risorse 
impegnate 

nell'Accordo di 
finanziamento 

(mln di euro) 

Fondi di fondi 8 534 

FESR 7 434 
FSE 1 100 

Strumenti specifici 103 2.546 

FESR 93 2.357 
FSE 9 136,7 
IOG 1 53 
Totale 111 3.080 



Risorse impegnate/versate per fase di attuazione  
(milioni di euro e quota percentuale rispetto alle risorse stanziate nei programmi operativi) 

Gli strumenti finanziari 2014-2023: avanzamento finanziario al 31/12/2018  

805 

141 

21 

0,00 

4.898 

1.728 

641 

333 

129 

3.080 (62,9%) 

1.475 (30,1%) 

929 (19%) 

446 (9,1%) 
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Stanziate nei programmi operativi

Impegnate negli Accordi di Finanziamento

Versate negli strumenti finanziari

Impegnate in contratti con i destinatari finali

Versate ai destinatari finali

2016

2017

2018

Fonte: nostre elaborazioni su dati SFC 2014 anno 2016-2018 

Per il periodo 
2014-2020, le 
spese sono 
ammissibili alla 
partecipazione 
dei fondi SIE se 
sostenute da un 
beneficiario e 
pagate entro il 31 
dicembre 2023. 



9 

salvatore.vescina@gmail.com 

GRAZIE PER L'ATTENZIONE 
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